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Objetivo General

Comprender las tecnicas de evaluacion financiera
utilizadas para determinar la viabilidad de un proyecto
de inversion.




Objetivos Especificos

Definir los conceptos de VPN y
TIR.

—Xponer las ventajas y desventajas

entre ambos méetodos.




Introduccion




Decisiones de Inversion

Cualquier sacrifico de recursos que se haga hoy. con la
esperanza de recibir beneficios en el futuro.

caracteristi

* Implica alternativas

* Serelaciona con las diferencias entre las alternativas del futuro

* Seinteresa en la diferencia de costos, no en la asignacién de costos
* Seinteresa en la ocurrencia de ingresos y gastos, no en su causacion

* Considera la diferencia de sumas iguales de dinero en distintos puntos en
el tiempo.
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Decisiones de Inversion

La conveniencia de un proyecto debe siempre evaluarse
sin tomar en cuenta su financiamiento.

Es decir, el proyecto es bueno o malo
independientemente de como se le financie.
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* Las decisiones de inversion se sustentan en:

_JRentabilidad
_ILiquidez
_|Riesgo
Inversién
Valor del

Crear

Proyecto L




Técnicas de Evaluacion Financiera

e Valor Presente Neto

e Tasa Interna de Retorno
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Valor Presente Neto = VPN

Es el equivalente monetario en pesos actuales de todos los ingresos y egresos de un proyecto.

Se mide con los flujos de efectivo netos, no con utilidades.

Formula:

FE HE FE .
VEN=0= = |+ et ¥\ brversion Donde:
1+ [1+&] 1+ & FE: Flujos Netos de efectivo;

k= tasa de interés (o de descuento)

Si «i» es la tasa de interés adecuada el proyecto...

. VPN(i) >0 .... Crea Valor = proyecto conveniente
. VPN(i) = 0 .... Ni crea ni destruye valor = Proyecto indiferente ¢ puede haber opciones?
. VPN(i) < 0 .... Destruye Valor Proyecto inconveniente
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Ejemplo:

Se desea invertir en la compra de un taxi que vale $300,000 para trabajarlo
durante 4 afilos con rendimientos anuales de $70,000. Al final del cuarto afio se
vende por $35,000. Si el costo de oportunidad de los recursos es del 15%, ¢ Cudl es

el VPN?
Proyecto Taxi
0 1 2 3 4

Inversion (300,000)
Ingresos netos 70,000 70,000 70,000 70,000
Valor de Venta 35,000
Flujo de caja (300,000) 70,000 70,000 70,000 105,000
Tasa Descuento 15.00%
VPN (80,140.15)

CALCULOS

60,869.57 52,930.06 46,026.14 60,034.09 219,859.85
1.15 1.3225 1.520875 1.74900625
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Tasa Interna de Retorno (TIR)

Se define como la tasa de interés que reduce a cero el valor presente.

3
T]R - F;? _ O Donde:
Fn= Flujos Netos de efectivo

Formula: =0 (1+17) . o
i= tasa de interés (o de descuento)

n= numero de periodos

En tanto la tasa interna de rendimiento del proyecto (TIR), en contraste con la tasa de

rendimiento requerida por la empresa para tal inversion, el proyecto sera ...
Mayor que i, aceptar

SilaTIRes EEESNT . . 3

Igual que i, indiferente, ¢hay opciones:

Menor que i, Rechazar
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Ejemplo:

Se desea invertir en la compra de un taxi que vale $300,000 para trabajarlo
durante 4 afilos con rendimientos anuales de $70,000. Al final del cuarto afio se
vende por $35,000. Si el costo de oportunidad de los recursos es del 15%, ¢ Cudl es
la TIR?

Proyecto Taxi

0 1 2 3 4
Inversion (300,000)
Ingresos netos 70,000 70,000 70,000 70,000
Valor de Venta 35,000
Flujo de caja (300,000) 70,000 70,000 70,000 105,000
Tasa Descuento 15.00%
TIR 1.8551%
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Ventajasy desventajas del VPN y la TIR

Venta

jas

A

p——

El VPN tiene como virtud
determinar cuanto van a valer
los flujos de entrada y salida al

dia de hoy para compararlos
entre si y verificar el
rendimiento.

La TIR nos da la referencia de

cuanto es el minimo
rendimiento que se debe
exigir a un proyecto para

cubrir costo de la inversiéon y
establecer a partir de ahi cual

es la tasa de rendimiento.

~—

Desventajas

Tanto el VPN como la TIR
dependen de una estimacion de
flujos, pueden arrojar cifras
erroneas en el caso de que no
sean estimados correctamente.

A flujos de efectivo
considerables y poco frecuentes
la TIR se vuelve imprecisa.

—
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