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Tema: Selección de una alternativa de exportación en función de

su rendimiento

Resumen

Palabras Clave: Inversión, Rendimiento, Utilidades

El uso de indicadores económicos confiables para la
evaluación de propuestas de inversión, permite
determinar la viabilidad y conveniencia diferencial de
cada una y tomar la mejor decisión.

En este caso, se utilizará a la Tasa Interna de
rendimiento para evaluar propuestas de exportación.



Abstract

Keywords: investment, performance, profits

Theme:   Selecting an export alternative based on its performance

The use of reliable economic indicators for the evaluation of
investment proposals allows to determine the viability and
differential convenience of each one and make the best
decision.

In this case, the Internal Rate of Return will be used to evaluate
export proposals.



Desarrollo del contenido

Introducción

La evaluación de propuestas de inversión de

capital considera la utilización de indicadores

económicos que permitan determinar los

beneficios esperados en condiciones estables.

Existen dos grandes grupos de indicadores,

igualmente útiles y aconsejables. Cada uno de ellos

aporta importante información para valorar las

diversas alternativas.



Indicadores Económicos Estáticos

Se caracterizan por no tomar en cuenta el valor del

dinero a través del tiempo, pero permiten valorar

importantes aspectos.

- Rentabilidad. Refiere lo que se gana por cada peso

invertido.

𝑅 =
𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑒𝑠

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖ó𝑛
X100

- Periodo de Recuperación de la inversión. Define el

periodo en el que se recupera la inversión inicial,

considerando las utilidades esperadas.

𝑃𝑟 =
𝐼𝑛𝑣𝑒𝑟𝑠𝑖ó𝑛

𝑈𝑡𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑 𝑒𝑛 𝑑𝑒𝑡𝑒𝑟𝑚𝑖𝑛𝑎𝑑𝑜 𝑝𝑒𝑟𝑖𝑜𝑑𝑜
- Punto de equilibrio económico de la empresas.

Utilizado para determinar las ventas mínimas, en flojos

de efectivos o productos, con lo que la empresa estará

en equilibrio, no gana ni pierde.

𝑃𝑒 =
𝐺𝑎𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑓𝑜𝑗𝑜𝑠

1 −
𝑐𝑜𝑠𝑡𝑜𝑠 𝑣𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠
𝑉𝑒𝑛𝑡𝑎𝑠 𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙𝑒𝑠



Indicadores dinámicos

Son los indicadores que consideran el valor del dinero

a través del tiempo.

- Valor Presente Neto. Traslada todos los flujos de

efectivo al tiempo 0 con una tasa de interés i que

determina el inversionista considerando la inflación,

el interés bancario y el riesgo asociado a cada

inversión, llamada TASA DE RENDIMIENTO

MÍNIMA ACEPTADA, TREMA.

- Si el VPN es positivo, indica que la inversión tendrá

un rendimiento mayor a la TREMA utilizada.

- Si el VPN es negativo, indica que la inversión tendrá

un rendimiento inferior a la TREMA utilizada. Incluso

perder.

- Si el VPN es igual a 0 indica que tendrá un

rendimiento igual a la TREMA utilizada y esa tasa se

llama TASA INTERNA DE RENDIMIENTO, TIR.



• - Valor anual equivalente, VAE. Traslada todos los flujos 
de efectivo a una serie uniforma anual A.

- Si el VAE es positivo, indica que la inversión tendrá un
rendimiento mayor a la TREMA utilizada.

- Si el VAE es negativo, indica que la inversión tendrá un
rendimiento inferior a la TREMA utilizada. Incluso perder.

- Si el VAE es igual a 0 indica que tendrá un rendimiento
igual a la TREMA utilizada y esa tasa se llama TASA
INTERNA DE RENDIMIENTO, TIR.



Evaluación económica de varias alternativas de 
exportación en función de su rendimiento.

Considere que una empresa está considerando la
posibilidad de exportar sus productos a 5 mercados en
áreas geográficas diferentes.

Se han hecho estimaciones de la inversiones requeridas en
cada caso y se han determinado las utilidades netas
anuales.

Analice cada caso y determine el mercado más conveniente
desde el punto de vista de los rendimientos, considerando
que la empresa ha determinado una TREMA del 20%



Cálculo de la Tasa Interna de Rendimiento

Utilizando Excel se facilita este cálculo

Tabla 1
Año A B C D E

0 -500 -450 -620 -700 -600

1 70 100 80 150 150

2 80 90 200 150 150

3 80 100 200 150 210

4 80 120 300 150 210

5 100 80 300 180 210

6 100 90 400 200 210

7 90 100 100 200 200

8 90 120 80 200 200

9 100 150 70 200 200

10 110 180 250 200 200

TIR 12% 19% 28% 20% 28%

Alternativas de exportación



Interpretaciones

La tasa interna de rendimiento es menor a la

tasa de rendimiento mínima aceptable en las

alternativas A y B.

Las opciones B, C y D tienen rendimientos por

arriba del 20 %. Las C y E tienen el más alto

del 28 %. Sin embargo, la opción E requiere

una menor inversión inicial, por lo que se

sugiere sea la elegida.
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